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| - INTRODUCAO

Esta politica tem por objetivo balizar os investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA, sendo este o seu principal
documento norteador em termos de alocacdo para o ano de 2021, Este documento dispde sobre todas as classes,
tipos, limitadores legais, andlises e processp dacisério na alocacdo de todos os investimentos. A analise dos
investimentos e do cenario sconbmico ¢ fundamental para a gestao profissionalizada da carteira de
investimentos.

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social =
RPPS, com foco na Resolugdo CMN n® 3.922/10, n? 4.382/14 , n?4.604/17 e a ng4.695/18, o PARANAGUA
PREVIDENCIA, apresenta versdo final de sua Politica de Investimentos para o ano de 2021, devidamente apravada
pelo Conselho de Administracdo e pelo Comité de Investimentos em 30 de novembro de 2020, devendo ser
eyecutada pela unidade gestora e pelo referido comité ao longo do periodo de referéncia, cujas decises serao
registradas em ata.

A Polftica de Investimentos dispBe sobre a aplicacao dos recursos do PARANAGUA PREVIDENCIA, disponivel no
site do regime préprio e enviado a Secretaria de Pollticas de Previdéncia Social - SPPS através do Demonstrativo
da Politica de Investimentos — DPIN. Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos
financeiros do RPPS com foco na Resolugdo CMN ng 3.922/10, n? 4.392/14 , n24.604/17 e a ng4.695/18, e nas

Portarias MPS/MF ne 519, de 24 de agosto de 2011, MPS n2 170/2012; MPS n? 440/2013; MPS n2 65/2014 e MPS
n? 300/2015.

Il - CONCEITOS E DEFINICOES

Madelo de gestdo

Para que todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente sem interferencia
de agentes externos, ¢ PARANAGUA PREVIDENCIA adota o modelo de gestdo propria em conformidade com o
artigo n? 15, Inciso |, da Resalugdo CMN n? 3.922/10, n? 4.392/14 , n? 4.604/17 e a n? 4.695/18, definindo que a
macro estratégia sera elaborada pela Unidade Gestora e aprovada pelo Conselho de Adminisiragao.

Meta Atuarial

Em linha com sua necessidade atuarial, o PARANAGUA PREVIDENCIA, estabelece como meta, que a rentabilidade
anual da carteira de investimentos alcance, no minimo, desempenho equivalente a 5,41% (cinco virgual quarenta
& um por cento) acrescida da variagdo do IPCA (Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo) divulgado pelo
|BGE. Esse Indice esta em linha com a Portaria N2464/2018 do MF e com a Portaria n 12.223/2020 da SPREV.

Comité de Investimentos

As decisdes deverio ser tomadas através do Comités de Investimentos, assegurando um processo decisario
colegiado e transparente, com objetivos e responsabilidades bem formuladas. Esta metodologia visa assegurar
maior eficiéncia & gestdo da carteira de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA, com objetivo de buscar um
balango adequado de risco e retorno, sempre preservando o capital. O comité de investimentos, argao
estabelecido em ato normative pelo ente federativo, seguindo as diretrizes das Portarias MPAS n? 519/11 &fs ﬁ

alteracBes posteriores, deve ter a sua constituicao e funcionamento direcionados, dentre outros, pelos segdin
pré-requisitos abaixo:

[
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a) Osseus membros devem manter vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na qualidade de servidor
titular de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneracdo;

b) Deve-se haver uma previsio de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocagdo de
extraordinarias;

¢) Deve-se haver uma previsio de acessibilidade as informacdes relativas aos processos de investimento e
desinvestimento de recursos do RPPS;

d) Todas as deliberagdes e decisdes serem registradas em atas;
e Amaioria de seus membros deverdo ser aprovados em exame de certificagdo especifica de investimentos.

Transparéncio € Governanga

O PARANAGUA PREVIDENCIA busca estabelecer critérios de transparéncia e governanga em Seus processos

internas de investimentos através da sua Politica de Investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos

para o credenciamento das instituigdes financeiras, criadas rotinas para as informagdes periodicamente enviadas

por estas instituigBes, bem como, a forma de disponibilizagdo dos resultados. Deverdo ser disponibilizados aas

seus segurados e pensionistas:

a) A integra desta Politica de Investimentos, bem como, quaisquer alteragBes gue virem a ser efetuadas até 30
{trinta) dias apds a aprovacio,

b) As informacdes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicagao e Resgate, no prazo de ate trinta
dias, contados da respectiva aplicacao ou resgate;

c) A composigdo da carteira de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA, no prazo de até trinta dias apos o
encerramento do més;

d) Os procedimentos de selecio das eventuals entidades autorizadas e credenciadas;

e) As informacdes relativas ao processo de credenciamento de Instituicdes para receber as aplicacdes dos
recursos;

f] A Relagao das entidades credencladas para atuar com o PARANAGUA PREVIDENCIA e respectiva data de
atualizagBo do credenciamento;

g) As datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos;

h) Em periodicidade minima trimestral um relatorio detalhado sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas nas aplicagBes dos recursos do PARANAGUA PREVIDENCIA.

Credenciamento das Instituicdes Financeiras

Poderdo credenciar-se junto ac PARANAGUA PREVIDENCIA, as instituigBes financeiras, outras instituicdes
autorizadas ou credenciadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administracao de
recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, que estejam

devidamente aulorizadas, € em situagdo regular, pelo Banco Central do Brasil € Comissdo de Valores Mobiliarios a
atuar no Sistemna Einanceiro Nacional, considerando como critérios, na minimo, a solidez patrimenial da entidade,
a compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragdo de recursos de terceiros e a regularidade fiscal e previdenciaria. O modelo de credenciamento a ser
seguido pelas instituicdes que desejarem se credenciar serd definido exclusivamente pelo RPPS, seguindo as
diretrizes da Portaria MPAS n2 519/11 e suas alteragdes posteriores, e ndo constituird compromisso de que
ocorrerdo Investimentos na instituigdo credenciada. Dentro dos critérios de credenciamento de Instituicoes,
devera ser observada a Nota Técnica N2 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/MF, que substituiu o “Termo de Analise de
Credenciamento” e o “Atestado de Credenciamenta”, as institui¢des credenciadas deverdo enviar e disponibilizar
informagdes acerca de sua estrutura operacionais e de gestdo dos fundos de investimentos. Essas |nfnrma§.oes -
deverdio ser disponibilizadas através do Questiondrio Padria Due Diligence para Fundos de |nvestimento
ANBIMA (QDD ANBIMA), somente no caso de gestores e administradores de fundos. Especificamente em relag

/

J\J{’ r(,&"r - @

CNPJ05.542.807/0001-68
Avenida Gabriel de Lara n? 1,307 — Leblon CEP £3.203.550 Poranagua/ PR, - Fone/Fax (41




O

PARANAGUA

ragE¥ gl Wwaors

aos agentes autdnomos de investimentos, esses deverdo apresentar o QDD ANEIMA referente as instituicbes que
representam,

Os documentos em melo papel poderdo ser substituidos por sua disponibilizacio na internet em pagina da
instituicdo credenciada e pela manutengdo de arquivo em meio digital no RPPS, para apresentacdo a auditoria do
MTPS e demais drgdos de controle.

Consultoria de Iinvestimentos

O PARANAGUA PREVIDENCIA possul contrato com empresa prestadora de servigos de consultoria de valores
mobiliarios, denominada A AMX CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS LTDA (CNPJ: 22.863.573/0001-81), com
funcionamento autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrio (CVM), com especialidade no segmento
previdencidrio e institucional. Através do Ato Declaratorio de n® 14576, de 20 de outubro de 2015, ©
Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da
competéncia que |he foi delegada pela Deliberagdo CVM n? 158, de 21/07/93, autorizou a mesma a prestar os

servicos de Consultor de Valores Mobilidrios, previstos no artigo 27 da lei n® 6.385/76, de 07 de dezembro de
1576.

A AMX CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS LTDA é responsavel pela elaboragdo dos servicos de controladaoria da
carteira de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA, bem como a analise das métricas de rentabilidade e
risco de cada aplicagio, de anélise de produtos e fundos de investimentos de forma a dar subsidio ac comité de
investimentos nas tomadas de decisdo, pela elaboragiio desta Politica de Investimentos, bem como ©

atendimento presencial e telefénico para o acompanhamento do cenario gcondmico e de investimentos do
PARANAGUA PREVIDENCIA.

11l - PREMISSAS DE INVESTIMENTOS
Andlise e Selegdo de Ativos

O processo de selegdo de ativos deverd ser baseado na analise de retorno e de risco apropriados. Em finangas,
retorno sobre investimento, também chamado taxa de retorno, taxa de lucro ou simplesmente retorno, €a
relagdo entre a quantidade de dinheiro ganho (ou perdido) como resultado de um investimento e a guantidade
da dinheiro investido. Também em financas, o conceito de risco pode ser definido como a tentativa de se medir o
grau de incerteza na obtencdo do retorno esperado em uma determinada aplicacdo financeira ou investimento

realizado. Apés serem identificadas todas as oportunidades de investimento, esses deverdo ser discutidos e
aprovados pelo comité de investimentaos.

Gerenciamento de Risco

Risco de Mercado

Define-se como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos valores de
mercados de posigoes detidas em diferentes fatores de risco, de acordo com a posigdo dos ativos e derivativos
financeiros geridos pela instituigdo. A administragdo de riscos de mercado da instituicdo envolve um conjunto
integrado de controles e processos em cansonancia com as melhares praticas de mercado. w

Risco de Crédito

Trata da possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao descumprimento de obrigacbes contratuais
pactuadas, seja pelo tomador ou cpntraparte, cansiderando também, a desvalorizagdg-go ¢ jto assumido,
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devido a maior exposigdo ao risco pelo tomador, 3 reducio de ganhos ou remuneracbes, as vantagens concedidas
narenegociagao e aos custos de recuperagao.

Risco de Concentragio

Pode ser definido comoe o risco de perdas em decorréncia da nao-diversificagdo de risco de investimentos. Em
outras palavras, € a concentragdo da carteira em titulos e valores mobilidrios de um mesmo emissor. Alteragoes
da condicdo financeira e nas expectativas de desempenho do emissor; e alteracdes na capacidade competitiva do
setor Investido, podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o rendimento da carteira.

Risco de Liquidez

Este tipo de risco de liquidez decorre da falta de recursos (aplicacio em titulos e outros valores mohilidrios)
necessarios para o cumprimento de uma ou mais obrigacdes (resgate de obrigages). Também chamado de

descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade de cumprimenta de uma ou
mais obrigacoes.

Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos (FiC)

O PARANAGUA PREVIDENCIA podera aplicar em Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, ou
seja, fundos que aplicam em outros fundes. No entanto, os fundos investidos dever3o também atender aos
dispositivos legais da Res. CMN n? 3.922/10 consolidada, como demastra o seu Art. 12., no qual “As aplicagtes
dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento ser3o
admitidas desde gue seja possivel identificar e demonstrar gue os respectivos fundos mantenham as
composicBes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata esta Resolugdo.”

Fundo Garantidor de Créditos (FGC)

O FGC e uma instituicdo que, dentre as suas demais atribuic@es, garante contra perdas um determinado valor em
credito. O total de créditos de cada pessoa contra a mesma instituicdo associada, ou contra todas as instituicBes
associadas do mesmo conglomerado financeiro, serd garantido até o valor de R$ 250.000,00 (duzentas e
cinquenta mil reais), limitado ao saldo existente, sendo que a sua cobertura total (soma de todas as aplicacgbes em
InstituicBes financeiras distintas), sera garantido até o valor de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Essas
garantidas somente valem para aplicages diretas em instituicdes financeiras, sendo que os fundos de

investimentos (Instrumento de investimento mals comum para alocagdo pelos RPPS) ndo possuem garantias pelo
FGC.

IV - CLASSES DE INVESTIMENTOS J

A legislacdo traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo para diferentes tipos de ativos, de acordo com
as classificagdes dos Art. 72, 82 e 92 da Res, CMN 3.922/10 e suas alteragdes. Esta politica ndo despreza a
classificagdo legal, mas moderniza a classificacio desses investimentos para que se possa efetuar a anélise e perfil
de reterno e risco desses investimentos com maior discernimento e racionalidade. Por este motivo, o
PARANAGUA PREVIDENCIA adotou uma matriz de investimentos, reclassificando esses investimentos em §
principais classes, das quais sdo derivadas as demais, sendo: A) Titulos Publicos — Fundos de Renda Fixa em Indice
de Mercado Anbima (IMA) 100% Titulgs Plblicos , B} Titulos Privados — Fundes de Renda Fixa Crédito Privado, C)

sl ™
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Renda Varidvel - Fundos de Ac¢des e Multimercados, D) Estruturados = Imobilidrios e Participagdes e E)
Investimentos no Exterior. Dentro dessas classes, cada uma ainda & dividida em subclasses, de forma a

identificarmos as principais caracteristicas de cada uma,

A} Titulos Publicos - Fundos Renda Fixa Titulos Publicos: a.1) Titulos Pablicos e a.2) Fundos de Indice de

Renda Fixa 100% Titulos Pablicos

B) Thwlos Privados - Fundos Renda Fixa Crédito Privadeo: b.1) Titules Privados
b.2) Fundos de Renda Fixa Abertos, b.3) Fundos de Renda Fixa Crédito Privado, b.4)
FI Direitos Creditorios e b.5) Fl em Debéntures de Infraestrutura

C) Renda Variavel — Fundos de A¢des e Multimercados: c.1) Fundos de indice de AcBes ou Referenciados e

t.2) Fundos de Agdes Abertos. ¢.3) Multimercados

D) Fundos Estruturados — Imobilidrics e Participagbes: d.1) Fundos Imobiliarios (Fll), e d.2) Fundos de

Participacges (FIP).

E) Investimentos no Exterior: .1) Fl em Divida Externa, e.2} Fl em Investimentos no Exterior, & £.3) Fl de

Acties — BDR Nivel |.

Tabela resumo com as classes e subclasses de investimentos, artigos em que se enquadram na legislacdo e perfil e

risco dos investimentos:

Classes Artigos da Perfil de Investimento Tipos de Riscos
Res. CMN
| 3.1) Titulos Publicos | 7% 1.2 100% titulos publicos Mercado
a.2) Fundos de Indice de ! 7°1,b | 7° 1, ¢ | 100% titulos publicos Mercado
Renda Fixa 100% Titulos
Publicos |
b.1) Titulos Privados 75 M, b | 7% | Titulos  privados  diretamente | Crédito
Vi,a| 7% Vl,b | (sem fundo)
b.2) Fundos de Renda Fixa | 7% Ill, a | 77, | Minimo 50% titulos publicos Mercado e Crédito, com
Abertos m, b |7, v a garantia real efou
| 75, b fidejussoria
h.3) Fundos de Renda Fixa | 7%, VIl b Até  100%  titulos  privados | Mercado e Crédito, com
Crédito Privado (atraves de fundos) garantla real efou
fidejussoria
b.4) Fl Direitos Creditdrios 7%, VI, a Credito mercantil efou crédito | Crédito, com ou sem
lastro imaobilidrio garantia real efou
) fidejusséria
' b5) FI em Debéntures de 77 VI, c Crédito projetos infraestrutura Crédito, com ou sem
Infraestrutura garantla real efou
fidejussdria
c.1) Fundos de Indice de 8°1,a|8° | b | AcSes que acompanham o Indice | Mercado
Acoes ou Referenciados Bovespa ou 1Br-X
c.2) Fundos de Acgles| 8 1l,a| 81, | AgGes com estratégias | Mercado 1
Abertos b diferenciadas
¢.3) Multimercados B° Hibrido Actes, Titulos Privados e | Mercado efou Crédito,
Plblicos com garantia real efou
fide]jussaria
d.1) Fundos Imobiliarios 2, W, b Projetas Imoblilirios para | Credito, com garantia
desenvolvimento efou renda | real efou fidejusstria

a ¥ i

Avenida Gabrlel de Larang 1.

CNFPJ 08.542.807/0001-68

307 - .i.E lon CEP 83.203-550 Paranagud/ PR.- Fone/Fax [41) 3425

ou {41) 3721-9250 1} ] I\"



O

PARANAGUA
_ imobiliaria

d.2) Fundos de ParticlpagBes | 8°, IV, a Projetos em empresas com | Crédito, sem garantia
potencial de valorizacao real e/ou fidejussdria

e.1) Fl em Divida Externa g2-A, | Fundos de Renda Fixa | Mercado (Soberano)
classificados coma Divida Externa

e.2) Fl em Investimentos no | 92-A, | FI constituidos no Brasil com | Mercado e/ou Crédito,

Exterior sufixo “Investimento no Exterior”, | com garantia real e/ou
com no minimo 7% do seu PL | fidejussdria
em cotas de fundos constituldos
no exterior

e.3) Fl de AcSes— BDR Nivel | | 92-A, 1l Fundos da classe Acbes — BDR | Mercado
Nivel |

A seguir sdo detalhadas as classes e subclasses de investimentos:

A) Titulos Publicos — Fundos Renda Fixa Titulos Publicos

a.1) Titulos Publicos

Os titulos plblicos deverdo ser marcados a mercado, conforme a Resolugago CMN 3.922/2010, 4.392/2014,
4.604/2017 & 4.695/2018, e a Portaria MPAS n2 402/2008, com exce¢ao dos titulos mantidos até o vencimento,
hipdtese na qual o PARANAGUA PREVIDENCIA deverd atender ao Art. 16, § 22 da Portaria MPAS n2 402/2008 e
Partaria SPREV/MF n? 4, de 5 de fevereiro de 2018.

Epnuadramento: 7°, 1, a

Limite Res, CMN 3.922/10; 100% (cem por cento) do PL isoladamente
Uimite Politica de Investimentos: 100% (cem por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da P! igual ao Limite da Res, CMN 3.922/10

a.2) Fundos de Indice de Renda Fixa 100% Titulos Publicos

Representados pelos fundos com Indexadaores IMA (indice de Mercado ANBIMA), que & uma familia de indices de
renda fixa que representam a divida publica por meio dos pregos a mercado de uma carteira de tftulos publicos
taderals, Os subindices do IMA sdo determinados pelos indexadores aos quais os titulos sao atrelados: IRF-M
(prefixados), IMA-B (indexados pelo IPCA), IMA-C (indexados pelo IGP-M) e IMA-S (pos-fixados pela taxa Selic).
Representados também pelos fundos com indexadores |DkA {indice de Duracdo Constante ANBIMA), que & um

conjunto de indices que medem o comportamento de carteiras sintéticas de titulos plblicos federais com prazo
constante.

Enguadramento: 7°, 1,6 | 7°, |, ¢

Limite Res. CVIN 3.922/10: 100% (cem por cento) do PL isaladamente
Limite Palitica de Investimentos: 100% (cem por cento) do PL isoladamente
|ustificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

B) Titulos Privados - Fundos Renda Fixa Crédito Privado

b.1) Titulos Privados

Dentro dos limites da Resolugdo CMN 3,922/10, 4.392/14, 4 604/17 e 4,695/18, poderd ser alocado em depdsitos
de poupanga em institui¢do finangeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsa sis pela gestio
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de recursos do regime proprio de previdéncia social, em Letras Imabilidrias Garantidas (LIG), em Certificado de
Depdsito Bancario (CDB) e em depdsito de poupanca.

Enquadramento: 7°,V, b | 7%, Vi, a | 77, VI, b

Limite Res. CMN 3.922/10: 20% (vinte por cento) do PL para 7°, V isoladamente e 15% (quinze por cento) do PL
para 7°, Vl isoladamente.

Limite Politica de Investimentos: 20% (vinte por cento) do PL para 7°, V isoladamente e 0% (zero por cento) do PL
para 7°, Vl Isoladamente.

Justificativa: A aplicacdo isclada em titulos privados de instituigdes financeiras deve ser coberta pelo FGC. As
Letras Imobiliarias Garantidas (7°, V) ndo contam com & garantia do FGC, porém contam com a garantia de um
pool de créditos imobiliarios, e os CDB (Certificados de Depdsitos Bancarios) e Poupanga somente sdo garantidos
3té o limite de RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por instituiceo, 0 que torna inviavel e impraticavel
dado os volumes muita maiores de aplicacdo do PARANAGUA PREVIDENCIA.

b.2) Fundos de Renda Fixa Abertos

Fundos de Indice de Renda Fixa (RF) (com excecdo do CDI/Selic) com limite de 60% de alocacdo do PLe Fundos de
Renda Fixa Geral com limite de 40% de alocagido do PL.

Enquadramento: 7%, I, a | 75 0L.b | 75 IV,a | 7% IV, b

Limite Res. CMN 3.922/10: 60% (sessenta por cento) do PL para 7°, lll isoladamente e 40% (quarenta por cento)
do PL para 7°, IV isoladamente

Limite Politica de Investimentos: G0% (sessenta por cento) do PL para 77, Ill isoladamente € 40% (guarenta por
cento) do PL para 7°, IV isoladamente

Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

b.3) Fundos de Renda Fixa Crédito Privado

Fundos de Investimento classificados como renda fixa com sufixa “crédito privado” constituidos sob a forma de
condominio aberto, podendo alocar até 100% do seu capital em ativos de crédito privado.

Enguadramento: 7°, VI, b

Limite Res. CMN 3.822/10: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 5% (cinco por centa) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

b.4) FIDC Abertos

Ds limites da Resolucdo CVMN 3.922/10, 4.392/14, 4.604/17 e 4.695/18, permitem alocagdo em cotas de classe
sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios [FIDC) com as seguintes caracteristicas:

a) Que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito, com
base. antre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarguia;

b) Que o regulamento do funde determine gue o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
jurfdica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

¢) Que seja compravado que o gester do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas
piiblicas de cotas seriores de fundo de investimento em direitos creditdrios encerradas e integralmente
liquidadas;
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d}] Que o total das aplicagbes de regimes praprios de previdéncia social represente, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos
creditorios; e

e] Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine gue o devedor ou
coobrigada do direito creditério tenha suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

Enguadramenta: 7%, VII, a

Limite Res. CMN 3.822/10; 5% (cinco por cente) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 0% (zero por cente) do PL isoladamente

Justificativa: Este tipo de fundo possui os riscos de crédito, com ou sem garantia real e/ou fidejussoria. A
possibilidade de n3o apresentar garantias, ou a possibilidade do colchdo de garantias (cotas subordinadas) ser de
dificil acompanhamento, ou a dificuldade de comprovar ou acompanhar os itens b), ¢) e d) das caracteristicas
acima, impostas como vedacSas na Res. CMN n2 2922/10, n2 4392/14 , n24 604/17 e a n24.695/18, ou a
dificuldade de acompanhar os ativos finais investidos, que podem ter cotas de fundos desenquadradas, faz essa
Pelitica de Investimentos estabelecer gue o PARANAGUA PREVIDENCIA ndo invista nesta classe de ativos, sendo o
limite de alocacdo estabelecido em 0% (zero por cento)

b.5) Fl em Debéntures de Infraestrutura

Cotas de fundo de investimento relacionados 3 captagdo de recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de Infraestrutura.

Enguadramento: 7°, VI, ¢

Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PLisoladamente

Limita Politica de Investimentos: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente

Justificativa: Risco de Crédito, com ou sem garantia real efou fidejussoria, limite de 5%, porém com andlise
criteriosa para alocagdo neste tipo de ativo.

C) Fundos de Renda Varidvel, Multimercados e Investimentos Estruturados

¢.1) Fundos de indice de Agdes ou Referenciados

O PARANAGUA PREVIDENCIA podera alocar os recursos em cotas de fundos de investimento em [(ndice de
mercado de renda varigvel, nos indices de renda variave| divulgados e calculados pela B3 (Brasil, Bolsa Balc&o).
Esse tipo de fundo faz o investimento em renda variavel de forma passiva, ou seja, os fundos investidos sdo
hastante correlacionados com o desempenho dos indices de bolsa de valores.

Enguadramento: 8% l,a | 8% 1, b

Limite Res. CMN 3.922/10: 30% (trinta por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 30% (trinta par cento) do PL isoladamente
lustificativa: Limite da P! igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

c.2) Fundos de AcSes Abertos

O PARANAGUA PREVIDENCIA podera alocar os recursos em cotas de fundns de investimento constituidas sob a

forma de condominio aberto, seguindo uma estratégla especifica, Esse tipo de fundo faz o Investimento em renda
varidvel de forma ativa, ou seja, os fundos adotam estratégias de investimentos nao necessariamente
correlacionadas com o desempenho dos indices de bolsa de valores.
)
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Enguadramento: 8°, |1, | 8% 1L, b

Limite Res. CMN 3.922/10: 20% (vinte per cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 20% (vinte por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3,922/10

¢.3) Fundos Multimercados

O PARANAGUA PREVIDENCIA poderd alocar os recursos em cotas de fundos de investimento multimercados, gue
pode aplicar os seus recursos em todas as modalidades de ativos financeiros permitidos pela legislagdo, Inclusive
cotas de fundos de investimento e ativos no exterior. Entretanto deve-se observar que os fundos ou classes
investidas devern seguir as diretrizes da Res. CMN n® 3.922/10, n? 4.392/14 , n24.604/17 e a n24.695/18, e ndo
podem aplicar em fundos desenquadrados perante esta legislagdo.

Enguadramento: 8°, Il

Limite Res. C\MN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

D) Fundos Estruturados — Imabilidrios e Participagdes

Nos Flls (Fundos de Investimentos Imobilidrios) e nos FIPs (Fundos de Investimentos em Participagbes), a fim de
conhecer em detalhes a estrutura do produto, devera ser realizada analise do investimento evidenciando a
formatac3o da sua estrutura, foco setorial dos ativos que 0 compdem, a iliquidez, e demais riscos pertinentes ao

seguimento de ativos Investimentos Estruturados. Havendo necessidade, podera ser realizado processo de Due
Diligence.

d.1) Fil - Fundos Imobiliarios

O objetivo dos Fundos Imobiliarios & auferir ganhos mediante locagdo, arrendamento, alienacao das unidades do
empreendimento ou incorporagdo efou construgdo. As cotas dos fundos de investimento imobilidrios sdo
remuneradas com base no desempenho do empreendimento. Sdo canstituldes sob a forma de condominio
fechada e suas cotas s3o negociadas em bolsa de valores, Tambeém € obrigado a investir 75% de seu patrim@nio
em bens ol diraitos imobiliarios (comerciais, residenciais etc.) e o restante em outros ativos.

Em relacdo aos Fil, esses deverdo ter présenga em 60% (sessenta por cento) nos pregbes de negociagdo em
mercados regulamentados de valores mabilidrios no periodo de doze meses anteriormente a aplicagao, conforme
disposto na Res. CMN ne 3.922/10, n2 4.392/14, ne4.604/17 e a n24.695/18,

Enquadramento: 8°, IV, b

Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PLisoladamente
Limite Politica de Investimentos: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res: CMN 3,922/10

d.2) FIP - Fundos Participacdes

0 Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) é uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em
companhias abertas ou fechadas, em fase de desenvolvimento. O FIP & constituido sob a forma de condominio
fechado, em qgue as cotas somente sdo resgatadas ao término de sua duracio ou gquando & deliberado em
sssembleia de cotistas a sua liquidagdo. O fundo devera participar do processo decisorio da companhia investida,
com efetiva influéncia nalggﬁnigﬁ? o sua pollitica estratégica e na sua gestdo, notada através da indicagdo
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de membros do Conselho de Administracio. O fundo deve manter, ne minimo, 90% de seu patrimdnio investido
em agdes, debéntures, bénus de subscrigao ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis

em acBes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, que o fundo tenha por objetivo participar do processo
decisério.

Em relagdo acs FIP, esses deverdo apresentar as seguintes caracteristicas, conforme disposto na Res. CMN n®
3.922/10, n® 4.392/14 , n%4.604/17 e a n24.695/18:

a) O Valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizacdo de
cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagdo elaborade por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mohbilidrios autorizados pela CVM;

b) O valor justo dos atives emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias ou
socledades investidas pelo fundo correspoenda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) dototal do
capital subscrito do fundo;

¢) Que a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o recebimento, pelos
investidores, da totalidade de seu capital integralizade no fundo, devidamente atualizado pelo indice
de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d] Que a gestar do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico,
mantenham a condicdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% {cinco por
cento) do capital subscrito do fundo;

e) Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas;

f] Que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos Gltimos dez anos, desinvestimento
integral de, pelo menos, trés socledades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em
participagdes ou funde mituo de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor.

Enquadramento: 8°, IV, a

Limite Res. CMIN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PL Isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 0% (zero por cento) do PL isoladamente

Justificativa: Este tipo de fundo possui os riscos de crédito, geralmente sem garantia real e/ou fidejussoria. A
possibilidade de ndo apresentar garantias, ou a possibilidade do investimento em empresas em fase de
desenvolvimento em um pais com grande instabilidade econdmica, pelitica, social e legal, ou a dificuldade de
comprovar ou acompanhar os itens b), d) e f) das caracteristicas acima, impostas como vedacdes na Res. CMIN nt
3.922/10, ne 4.392/14 , n%4.604/17 e a n24.695/18, faz essa politica de investimentos estabelecer que o

PARANAGUA PREVIDEMCIA ndo invista nesta classe de ativos, senda o limite de alocagdo estabelecido em 0%
(zero por eanto).

E) Investimentas no Exterior

Os investimentos no Exterior € uma novo segmento, autorizado através da redagdo da Res. CMN MNE4.695/18 que
alterou a Res, CIMIN N23.922/10. Ela vem em linha com a abertura e integragdo aos mercados internacionais de
capitais, sendo mais uma opcao de investimentos aos RPPS, E importante lembrar que os gestores dos fundos de
Investimentos constituldos no exterior devemn estar em atividade ha mais de cinco anos e devem administrar um
montante de recursos de terceiros superior a U55$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos
da América) na data do investimento. '

e.1) Fl Renda Fixa em Divida Externa

Os fundos de Investimento da divida externa tém por objetivo o investimento de, no minimo, 80% de seus
recursos em titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unidgo negoclados no mercado

internacional.
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Limite Res. CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Justificativa; Limite da P] igual ao Limite da Res, CMN 3.922/10

e.2) Fl em Investimento no Exterior

Em relacdo aos Fl em Investimento no exterior, sdo funde de investimento canstituldos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, gque invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituldos no exterior.

Enguadramento: 9°-A, ||

Limite Res. CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 10% (dez por cento} do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

e.3) Fl de Agbes — BDR Nivel |

S3o fundos de investimentos que aplicam seus recursos em BDRs, abreviagio para Brazilian Depositary Receipt,
ou Certificada de Depésito de Valores Mobiliarios (CDVM), 3o titulos representativos de ativos estrangeiros. Os

BDR's nivel |, s6 podem ser adquiridos para investimentos financeiros superiores a RS 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

Enguadramento; 9°-4, Il

Limite Res. CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Limite Palitica de Investimentos: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Justificativa; Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10

V —= PROCESSO DE INVESTIMENTOS

& selecao dos praodutos é de competéncia da Diretoria do PARANAGUA PREVIDENCIA ou do préprio comité de
investimentos, que a fim de cumprir esta politica, devem submeter a consultoria de investimentos contratada,
que por sua vez deverd submeter relatério com as seguintes analises a fim de subsidiar a decisdo de investimento:

Investimentos com caracteristicas de mercado
Andlise Cenarios

O processo de selegao de ativos mobilidrios dar-se-a inicialmente pela andlise de conjuntura macroeconomica
doméstica e internacienal, que balizardo as premissas a serem adotadas. Em ambito domeéstico deverdo ser
acompanhados a analise da economia brasileira (juros, cambio, inflagdo, PIB, balsas de valores, politica, contas
externas, etc.), bem como suas perspectivas (riscos e oportunidades). Em ambito internacional, deverdo ser
observados os andamentos das principais economias mundiais, e principalmente fatores que possam gerar
aversdo ao risco em ambita mundial, considerando gue o investidor estrangeiro tem participagao importante no
mercado financeiro brasileiro, e os seus movimentos devern ser observadas com especial atengdo.

O comité de investimentos & responsavel pelo acompanhamento e analise de estudos e pesquisas, incluindo
projecBes e definigdo de premissas macroecondmicas, através do acompanhamento dos princi _;Ihdtcadores
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internacionais & domeésticos, As andlises serdo efetuadas através da interpretacdo colegiada sobre a conjuntura
econbmica e pela analise dos principais jornais, revistas e Informagdes de instituigdes econdmicas, mediante a

adogio de premissas macroecondmicas através da observagdo dos cendrios externos e intermos e seus
indicadares.

De acordo com as decisdies colegiadas, se optara pela alocagdo de ativos mobilidrios. No caso de ativos de renda
fixa, serdo observadas as curvas de juros e comportamento dos indicaderes sensiveis 8 mesma. No caso de
aumento de prémios (pregos de titulos publicos abaixo do valor considerado justo), devera ser alongada a carteira
através do investimento nas classes mais longas e mais volateis como: IRF-M 1+, IMA-B 5+ e IMA-B. De mado
contrario, quando o comité de investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA identificar redugdo de prémios
(pregos acima do seu valor justo), devera ser encurtada a carteira de renda fixa, através da aplicacdo nas classes
mais curtas e menaos volateis como: CDI, IRF-M 1

Em relagdo aos ativos de renda varidvel, serdo acompanhadas as estratégias especificas de cada gestor de
investimento mediante o desempenho das suas carteiras de investimentos, devendo ser priorizada a analise
estatistica (proxima tépico), como forma de observar fundos de investimentos com caracteristicas de retorno e
risco adequadas as suas estrategias de investimentos.

Analise Estatistica

Apds apresentada a analise macroeconomica, 0 ponto a seguir pela selecao do investimento ocorre via métricas
de risco, de evolucdo de rentabilidade e patrimfnio e monitoramento das cotas dos fundos. O processo de
selecdo dos fundos a receberem aportes também passa por reunibes com os gestores, estudo do regulamento
proposto pelo fundo e tipo de investidor em nossos fundos gue estabelecem o passivo do mesmo.

Dentre as métricas de risco, destacamos os indices Sharpe, VaR, volatilidade, desvio padrao das cotas,
eventualmente madelos de regress3o, dentre outros. Ja na evolugdo da rentabilidade e patrimonio, procura-se
identificar comportamentos atipicos, como algum periodo em que houve oscilagdo excessiva, além de aportes e
resgates no fundo,

Abaixo listaremos algumas das premissas de risco e seus conceitas:

s VaR (Vaolue at Risk): & uma medida de mensuracio do nivel de riscos e um determinado portfdlio de
investimentos. O VaR apresenta a perda maxima de um investimento, mediante um prazo e um intervalo
de confianga. Quanto menar, melhor.

¢ Indice Sharpe: é uma medida empirica de avaliar a relagao risco e retorno de determinado investimento.
O indice Sharpe traz a razio entre a rentabllidade de um produto versus o risco ocorrido descontado pelo
custo oportunidade. Quanto maior, melhar.

s \olatilidade: através do desvio-padrdo do retorno didrio das cotas, procura-se verificar a volatilidade dos
fundos a serem investidos. Quanto menar, melhor.

Investimentos com caracteristicas de crédito

Os procedimentos para a andlise desta classe de investimentos devem ser antecedidos por uma analise completa
dos emissores ou das cias investidas, devendo este relatdrio incluir, mas ndo se limitar, aos seguintes aspectos:

CNP) 08.542,07/0001-68 / A)
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* Apilise Setorial: £ realizada andlise de dados do setor do qual a empresa sob andlise esta inserida. As
informactes obtidas serao utilizadas para projetar dados e contextualizar o ativo analisado em seu setor
(relevancia, estratégia, atuac3o, mercado, ete.).

* Andlise da Empresa: A andlise da empresa & baseada na avaliagdo de registros contabeis (Balango, DRE,
Balancetes e Fluxo de Caixa). Onde, sdo analisados indicadores financeiros, como: Liquidez, alavancagem,
endividamento, rentabilidade e geracido de caixa.

e Avaliacio de Rating: No caso de titulos e valores mobilidrios emitidos através de divida, deveraa ser
analisados os relatorios de agéncias de classificacdo de risco (rating), que serdo utilizados como
balizadores para a avaliagdo da qualidade do risco de crédito da contraparte. Devendo, a contraparte, na
escala das agéncias de risco, apresentar nota que a considere com grau de investimento.

* Andlise de Garantias Reais e Fidejussorias: No caso de titulos e valores mobiliarios emitidos atraveés de
divida, deverdo ser analisadas as garantias reais - aquelas em que o cumprimento de determinada
obrigacdo e garantido por meio de um bem movel (ex.: penhor), imdvel (ex.: hipoteca) ou anticrese. As
garantias fidejussorias s30 aquelas prestadas por pessoas, e ndo por bens. No caso de descumprimento
de determinada obrigacdo, a satisfa¢do do débito sera garantida por uma terceira pessoa, que ndo o
devedor. As modalidades de garantia pessoal sdo o aval e a fianca.

Apds o termino do processo de andlise, a operagdo é discutida no comité de investimentos, que toma a decisio
de aprova-la ou ndo. O risco de crédito e reavaliado no comité de investimentos periodicamente ou a qualquer
momenta na ocorréncia de alteragdes no nos cendrios econdmicos,

Investimentos com caracteristicas de iliguidez

No processo de gestdo serdo adotados critérios para a Identificagdo de ativos com prazo de caréncia efou
conversao de cotas, de forma gue se efetue o gerenciamento de liquidez entre os recebimentos desses recursos
ao longo do prazo, com a necessidade atuarial de pagamentos futuros. Desta forma, faz-se necessdrio a analise
dos produtos e atives onde serdo aplicados os recursos, para gue apenas uma pequena parte dos recursos
apresente caracteristicas de iliquidez, a qual o PARANAGUA PREVIDENCIA estipula como até 25% do PL total para
aplicagBes com prazo de caréncia e/ou conversio de cotas superiores a S [cinco) anos. Especificamente no caso

de fundos fechados listados em bolsa, deverd se aplicar a seguinte férmula para identificar o prazo de
desinvestimento no mesmo:

Prazo para desinvestimento = PL investido no fundo / (Volume negociacio / 2) T

Legenda:

a) Prazo para desinvestimento: Qual o prazo estimado em anos para a venda das cotas no mercado secundario.
b} PLinvestido no funde: Valor do PL atual investido no fundo fechado listade em bolsa.

c) Volume negoclagao: Volume negociado no fundo fechado nos dltimos 12 meses
Especificamente para atendimento & portaria MPAS N2 440/2013, o gestor do PARANAGUA PREVIDENCIA devera

declarar ciéncia sobre a compatibilidade das aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, em relagdo
as obrigacBes financeiras presentes e futuras do regime, conforme o anexo D deste documento.

Concentracdo de alocagdo em instituigdes e fundos

Concentracdo de alocacio em Institui¢des

/
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O gerenciamento do risco de concentragdo consiste na observagdo de diretrizes elaboradas pelo comité de
investimentos em relagio aos valores maximos possiveis para alocacdo em uma unica instituicdo. Desta forma,
faz-se o PARANAGUA PREVIDENCIA optou por uma regra Unica, que estipula como até 33% do PL total aplicado
pelo RPPS em um Unico gestor / administrador / instituicdo financeira, sendo consideradas integrantes de um
mesmo grupo econdmico, assim entendido o composto pelo emissor e por seus controladores, controlados.
coligados ou com ele submetidos a controle comum. Ademais, como estabelece o Art. 14 da Res. CMN n#
3.922/10, n® 4.392/14 , n94.604/17 e a n%4.695/18, o “total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectiva
grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagdo especifica.”

Concentragio de alocacdo em fundos

Além da concentragdo por instituigdo, o RPPS também deverd alocar um valor maximo em rela¢3o ao PL do fundo

investido, seguindo o Art. 14 da Res, CMN n® 3.922/10, n? 4.392/14 , n%4.604/17 e a n24 695/18 de acordo com a
tabela abaixo:

' Classes Artigos da Res. CMN Limite de Exposigio Maxima '
| a.1) Titulos Publicos 7,8 15% do PL do FUNDO
| a.2) Fundos de Indice de Renda Fixa | 7°,1,b | 7% |, ¢c 15% do PL do FUNDD
100% Titulos Publicos .
' b.) Titulos Privados N 75V, b | 7, Vl,a| 7,1 15% do PL do FUNDO (Valorizacao
Vi, b Fundo até 6,25%, com excecdo do 7°, V,
b, que trata das LIGs)
b.2) Fundos de Renda Fixa Abertos 7°, 1, a | 7° 01, b | 7%, | 15% do PL do FUNDO
IV,a| 7%V, b
b.3) Fundos de Renda Fixa Crédito | 7°, VI, b 5% do PL do FUNDO (Valerizagdo Fundo
Privada até 6,25%)
b.4) Fl Direitos Creditdrios 7\, a 5% do PL do FUNDO (Valorizagdo Fundo
A . até 6,25%)
b5 Fl  em Debéntures de | 7"Vl c 5% do PL do FUNDO (Valorizagdo Fundo
Infraestrutura ate 6,25%)
c.1) Fundos de indice de Agbes ou | 8%, 1,a |8, b 15% do PL do FUNDO
| Referenciadas
¢.2) Fundos de Agdes Abertos 8% 1l,a|8%I,b 15% do PL do FUNDO
c.3) Multimercados g1 5% do PL do FUNDO |
d.1) Fundos Imobiliarios B, IV, b 5% do PL do FUNDQ (Valorizagéo Fundo
até p,25%)
d.2) Fundos de Participagdes a8, IV, a 5% do PL do FUNDQ (Valorizagaa Fundo
até 6,25%) |
e.1) Flem Divida Externa Ge-A, | 10% do PL do FUNDO
e.2) Fl em Investimentos no Exterior g4, |l 10% do PL do FUNDO
 e.3) Fl de Agdes — BOR Nivel | ge-A, Il | 10% do PL do FUNDO

N3o obstante o limite maximo de aplicagiio ainda pode ser de até 25% dos limites acima elencados, o que
representa um limite maximo de até 6,25% do PL do RPPS, para as aplicagBes especificadas no 7°, VI, 7°, Vil e 2
IV, conforme disposto na Art. 22 da Res. CMN n® 3.922/10, n2 4.392/14 , n%4.604/17 e a n24.695/18. [
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Vi - ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS

O PARANAGUA PREVIDENCIA realizara periodicamente reunides com os consultores de investimentos, com o
objetivo de avaliar a performance das aplicaces financeiras existentes, discutir eventuais alternativas de novos
investimentos, em decorréncia do cendrio econdmico. As reunides poderdo ocorrer de forma presencial, via
telefone, ou outros meios disponibilizados pela consultoria, desde que contenham todo o material para
acompanhamento (rentabilidade dos produtos, carteira consolidada de investimentos, rentabilidade da carteira @
enquadramento dos produtos junto a Resolugdo CMN n® 3.822/10, n? 4.392/14 , n24.604/17 e a n24 695/18).

No processo de desinvestimento, as diretrizes estabelecidas buscam maior énfase no aspecto rentabilidade,
contudo, produtos ou ativos em que o gestor do RPPS constatar a possibilidade de prejuizos ou até mesmo de
performance Insatisfatorla, poder@o passar pelo processo de desinvestimento. Para tante, serao acompanhados
os seguintes indicadores de performance e risco, conforme a classificagde por classes e subclasses de
investimentos desta Politica de Investimentos na tabela a seguir:

Renda Fixa 100% Titulos
Publicas

Classes Artigos da Res. Indicadores de Recomendagio de

CMVIN Desempenho Desinvestimento
a.1) Titulos Piblicas ) NAO HA NAQ HA
a.2) Fundos de [ndicede | 7°,1,b | 7°, I, ¢ NAO HA NAQ HA

b.1) Titulos Privados

7N b |7V, a
| 7° Vi, b

Analise de crédito da
instituicdo emissora da
LiG. CDB E POUPANCA
VEDADOS

Desinvestimento  através de
venda no merc. Secundario em
emissar nao grau de
investimento

b.2) Fundos de Renda
Fixa Abertos

7%, M, | 7% 0, b
| 7% 8] 7% N
b

Performance acima do
indexador em 6 e 12
meses

Resgate parcial apos & meses e
resgate integral apds 12 meses

b.3) Fundos de Renda | 7°, VI, b Performance acima do | Resgate parcial apds & meses e

Fixa Crédito Privado indexador em 6 e 12 | resgate integral apds 12 meses
—— meses

b.4) Fi Direitos | 7°, VIl, a VEDADD VEDADOD

Creditorios

b.5) FI em Debéntures | 7°, VII, ¢ Performance acma do

Resgate parcial apds 6 meses e

CNP) 08 582,807 /0001-68

de Infraestrutura indexador em 6 e 12 | resgate integral apos 12 meses
meses
c.1) Fundos de [ndice de | 8%, 1,a | 851, b NAO HA NAO HA
AcBes ou Referenciados -
c.2) Fundos de Agdes| 8%, 1l,a|8% I, b | Agdes com estratégias | Mercado
Abertos diferenciadas i
¢.3) Multimercados 8%, Performance acima do | Resgate parcial apos & meses e
indexador em 6 e 12 | resgate integral apds 12 meses
meses |
d.1) Fundos imobilidrios | 8°, 1V, b Performance da cota + | Venda parcial apos 6 meses e
distribuicdo de lucros | venda total apos 12 meses
acima do indexador | |
d.2) Fundos de | 8% IV, 2 VEDADO VEDADO
Participagtes v
el) Fl em Divida | 99-A,| NAO HA MERCADO U
Externa
| e.2) Fi em | 92-A, || NAO HA | Resgate parcial apés 6 meses e\
T 2 7, |
.90 Z
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Investimentos no | resgate integral apos 12 meses
Exterior |

e.3) FI de Acbes — BDR | 9%-A, IlI I Agoes com estratégias | MERCADO

Nivel | diferenciadas |

Todas as movimentacdes, considerando ac aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhadas do formuldrio APR - Autorizagao de Aplicacdo e Resgate, disponiveis do aplicativo CADPREV e

disponibilizade no endereco eletronico do MP5 na rede mundial de computadores internel
(www.previdencia.gov.br)

Embeora 0 RPPS busque investimentos no longo prazo, os gestores poderao realizar movimentos de investimentos

e desinvestimentos no curta prazo, buscando distorgdes de precos, excessos de valorizagae ou desvalorizagio dos
ativos financeiros.

VIl - VEDACOES

Além das vedacbes impostas nesta politica de investimentos, o PARANAGUA PREVIDENCIA deverd obedecer as
diretrizes @ normas, as defini¢des e classificagbes dos produtos de Investimentos citadas na Resolugdc CMN n2
3.622/10, , n® 4.392/14 , n94.604/17 e a n%4.695/18. E vedado:

o Aplicer recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de
derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patrimonio liguide;

s Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos gquais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma;

e Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios nao
padronizados;

e Praticar diretamente as operagoes denominadas day-trade, <endo o PARANAGUA PREVIDENCIA o proprio
comitente, independenterente de o regime proprio possuir estogue ou pO5IEa0 anterior do mesmo
ativo,

e Atuar em modalidades operacionals ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que
ndo os previstos nesta Resolucdo;

s Negociar cotas de fundos de indice em mercadao de balcac;

o Aplicar direta ou indiretamente recursos na agquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a Investidores gqualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacao especifica;

e Remunerar quaisguer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos Fl em gue foram
aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: Taxas de administragdo, performance, ingresso
ou salda previstas em regulamento; ou Encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;

s Aplicar recursos na aguisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou partes a
eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as
hipoteses previstas na regulamentacao da CYM.” (NR)

®
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VIIi - LIMITES DE ALOCACAO

A Resolugdo CMN n2 3,922/10, n2 4.392/14 , ne4.604/17 e a n24.695/18, estabelece que os recursos em moeda
corrente possam ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de Renda Fixa ,Renda Variavel, Investimentos
Estruturados e Investimentas no Exterior obedecendo aos seguintes limites:

7% Renda Fixa e Titulos Piiblicos 100% 0% HEY 10049
7 | Fur:_tlus 100% Titulos Fiiblicos ou 100% Timulos Pdblicos 100% 0% 5004 100%,
(TP)
la Titulos do Tesouro Nacianal / Registro Selu T (10 02 1000,y
Iy Fl Relerent lados e renda ixa com 100% TP 1 O Ot AN 1 0%
b !::“T.]i;];.l ice de Mercada Renda Fisa negociivel tm Balsa 100% 0% (%6 180
71 Operagbes Compromissadas Lastro 100% TP 5% 084 0% S%
- Fundos de indice de Renda Fixa (RF) {com excecdo do 0% 0%
770 CDI/Selic) 0% 6084
. Fl Bieferenciados / Cond. Abertos / Indexador Exclusivos o (3 (% =
I, ; 6H0% (1%
Incdice RE
e ML b | Flem Indice RE / Indexador Exclusivos Indice RY GO 0% (44 GO
T IV Fundos Renda Fixa Geral 409, (% 15% 40%
75 4V, a | Fl Renda Fixa / Cond, Abertas A4 0% 20% 400G
75 WL b | Fl Indice RF negociaveis em Bolsa de Valores 40% 0% 0% 40%
i Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) 20% 0% 0% 20%%
7V, 3 20106 % [ 200
7oy h Letras lmabilidvins Garantitlas [ LIG) 20%% 0% (% 20%,
7* Vle | Titulose Yalores mobilidrios (TYM) e Fundos com Lastro 159 004 0% 159
Vil em Crédito Frivado .
7% V1 TVM de Instituices Financeiras 15% 0% 0% 154
7¢ vVl a | Certificado de Depositus Banciip (CDB] ateo Hmite do FGC 15% 0% 0% ]
7% Wi, b | Depdsito em Poupanga 1549 (04 0% R
70,V Fundos com Lastro em Crédito Privado 15% 09 3% 15%
72 VI, 4 | FIDC abertos £ Cotas hepiares Sl 0% 25 0%k
* VL b | FI Renda Fixa f Cond. Abertos / Cradito privado no Nome S%%h 0%h 1% 5%
77 V1l g | Bl de Debentures de Infragstrutura 5 0% £% 2%
g° Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 0% 27% 30%
8% 1 Fi em Indices de Renda Varidvel 30% 0% 1% 30%
87 14 Fi Abertos / Indexador Indices =50 agoes 100 046G 0,5% 30%
4 1L b Tl ém indice de Renda Variavel [/ Indexador Indices =50 300, D% 0.5% T,
aynes
g 1l F;unldﬁs de Investimento em Acoes (F1A) e Fl indice Renda 20% (s 17% 20%
Varidvel
g% 1l,a FlA Condominio Aberto 20%0 DY 1 2% 2059
ge 11 h | Ftindice Renda Variavel Negociavel em Bolsa de Valores 20% D% O 2056
8°, 11 F1 Multimercado / Condominio aberto e sem alavancagem 108, 0% 7% 10% N
8%, IV FIP (Fundos em Participagoes) e Fll (Fundos Imobiliarios) 10% 0% 2% 10%
8%, 1V, a | Flem Participagies / Condomino {echadn S0 (015 0,54, . 5%,
g7 V. b | Fl Imobiliario / Cotas negociadas em bolsa de valares 2% 0% 1,5% M
Sepmento de livestimentos no Exterior
L b Investimentos no Exterior 1 0%
ge | Cotas de Fl em Renda Fixa - Divida Externa 10%;
ae 1 Cotas de FI com sufixo Investimento no Exterior 10%
90 111 | Cotas de F1 Agoes - BDR Nivel | 10%
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IX — PLANO DE CONTINGENCIA

A Res. CMIN N24.695/18, que alterou a Res. CIVIN N23.922/10, trouxe indmeras mudangas aos RPPS e uma delas
fol a obrigacio de estar contemplado na Politica de Investimentos um Plano de Contigéncia, a ser aplicado no

EXErcici

o seguinte, com todas as medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos

previstos na Res. CMN N23.922/10 e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de excessiva
exposigdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos. Dessa forma e em atendimento a legislacdo, caso o
Instituto ndo alcance a meta atuarial, segue a estrutura do plano de contingéncia do PARANAGUA PREVIDENCIA ;

19 Fase Avaliagdo pormenorizada de cada um dos ativos investidos e sua relagdo risco/retorno no
periodo de vigéncia da politica de investimentos; =

22 Fase Ranqueamento das classes de investimentos e detalhamento dos ativos que ndo
apresentaram retornos compativeis com seus benchmarks;

32 Fase Recomendagdes de desinvestimento e/ou realocagio dos ativos com retornos insatisfatdrios
ou com retorno incompativeis frente ao risco assumido;

49 Fase Projecin dos resultadas dentro da nova estrutura de investimentos e avaliacio da aderéncia
as obrigagoes financeiras e atudrias do Instituto;

52 Fase Ajuste fino as novas estratégias-alvo da Politica de Investimento e acompanhamento més-a-

| més dos resultados obtidos,

o
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X - DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicagfes de investimentos para
o exercicio de 2021, consideradas as projegbes macro e microecondmicas no intervalo de 12 (doze) meses. As
revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado efou alteracdo da legislacdo, deverao ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro,
definidas nesta politica deverdo ser integralmente seguidas pela diretoria, que seguindo critérios técnicos
estabelecera as diretrizes de alocacdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtengdo da meta atuarial.
Serdo levadas ac Conselho de Administracdo e ao Comité de Investimentos, para avaliacdo, as aplicacfes nao
claramente definidas neste documento, rmas que tiverem sido formuladas em conformidade com as diretrizes de
investimentos e a legislagdo aplicavel. A Politica de Investimentos do PARANAGUA PREVIDENCIA foi aprovada na
Reunido Extra-Ordinaria dos Conselhos de Administracdo e Fiscal, e da Comité de Investimentos realizada em 12
de novembro de 2020, disciplinada pela Resolugdo CMN n® 3.822/2010, 4.392/2014 e 4.604/2017, 4.695/2018,.

Paranagud , 12 de Novembro de 2020,

Sendo responsaveis p?h elaboraco e aderéncia da presente Politica de .'nvesﬂmentas,

.l ( \
.I( .--1- P
&)
ﬁ i i.'- \13'\31
SIDNEI FRANCA DOS SANTOS LUCIANA CEMARGO FRANCO

Diretor, de 5 Cnntadnr’nﬁfjﬁ;’ﬁﬂ. 44365-0
- A Certificacdo CGRPPS 623
Estando ciente e dé ido resente Polltica de Investimentos;

M wiy i
./ ADRIANA tIAIAﬁ[BiNI

Diretora-Presidente
Par&ragué Previdéncia

Sendo aprovodo pelos Conselhos de Administragdo e Fiscal e pelo Comité de Investimqntb? deste RPPS, e
chancelada por seus Presidentes; /

. | .'
J!‘ _r-—*"

ARIANA G,F. B. ZIESEMER =
Presidente do Conselho de Administragéa

e
AURICIE DOS PRAZERES COUTINHO
residerite do Comité de Investimentos

20
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ANEXO A — DECLARACAO DE REGULARIDADE DE INVESTIDOR QUALIFICADO

Declaragdo de Regularidade de Investidor Qualificado
(Portaria n® 300/MPS de 3 de julho de 2015)

Declaro, tendo em vista os dados encaminhados ao MPS, gue o RPPS do Municipio de Paranagua - PR, atende aos
seguintes requisitos previstos no art. 62-A da Portaria MPS 519/2011, incluido pelo art. 12 da Portaria MPS
300/2015:

a) Possul Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) vigente na data da realizagio da aplicacdo
exclusiva para a categeria de investidor qualificado, comprovando o cumprimento das normas gerals de
organizagdo e funcionamento do RPP, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;
b} Possul um total de recursos superior a RS 40 milhdes, conferme Uitimo Demonstrativo de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos (DAIR), imediatamente anterior @ data da realizacSo da aplicagdo exclusiva para a
categoria de investidor quallficado; e

c) Possui Comité de Investimento em funcionamento, conforme dados enviados ao MPS e divulgados no
endereco eletrénico do MPS:  http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/consulta-ans-criterios-de-
classificacao-de-investidor-gualificado-ou-profissional/, no qual podem ser também consultadas as informagdes
dos demais requisitos acima,

Paranagua, 12 de novembro de 2020.

ﬂ-:luhh W e ;&Pﬁ»(w
./ PARANAGUA PREVIDENCIA
08.542.807/0001-68
ADRIANA MAIA ALBINI
Diretora Presidente
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ANEXO B — FORMULARIO DE INFORMACOES SOBRE COMITE DE INVESTIMENTOS

Este formuldrio temn por finalidade fornecer informacées sobre o funcionamento do Comité de Investimentos do
Regime Praprio de Previdéncia Social (RPPS), nos termaos do art. 22 da Portaria MP5/GM n? 300, de 3 de julho de
2015 e art. 32-A da Portaria MP5/GM n? 519, de 24 de agosto de 2011.

| - IDENTIFICACAO

Ente Federativo/UF: MUNICIPIO DE PARANAGUA/PR
CNP) do Ente Federativo: 76.017.458/0001-15
Unidade Gestora RPPS: PARANAGUA PREVIDENCIA
CNPJ da Unidade Gestora: 08.542.807/0001-68

Il - CONSTITUICAO E FUNCIONAMENTO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Tipo de Norma da Constituicio do Comité (Lei Complementar/Lei/Decreto/Outros): LC. N 248/2020 /
REGIMENTO INTERNO N2 001/2020

Data da Publicagio das Normas: 03/07/2020 e 28/08/2020
Periodicidade das Reunides Ordindrias {quantidade de reunides realizadas por més): 01 (uma)
Data do Ultimo registro em ata das deliberacBes e decisdes do Comité de Investimentos: 26/10/2020

Il - DOS MEMBROS E DA COMPOSICAO DO COMITE

1 J “pﬁ,dﬁ - ik :”- | 5l | P e
o B Vinculo | =~ " | Data de Inicio  Certifica- | Validade

s 3 = |V 4o mandato: | dora | Certificagdo
Mauricio dos P. Coutinho | B85.818.709-10 L 1 21/10/2019 ANBIMA 30/11/2021
Sidnei Franga dos Santos | 911.001,949-21 2 1 05/01/2017 ANBIMA 14/09/2023
Luciana Camargo Franco 021.822.682-82 2 1 28/05/2015 | CGRPPS 623 | 23/11/2021
Adrin Wenies 026.599.499-30| 2 1 | 21/10/2019 | AnBIMA | 30/11/2021
Rodrigues
Henrlque Makoto Furuta | 301.653.248-43 2 1 18/12/2018 ANBIMA 30/11/2021

*inculo do membro do Comité de Investimentos com: (1) — Ente Federativo; (2) — Unidade Gestora do RPPS
**Tipo de vinculo do membro do Comité de Investimentos (1) Servidor Efetivo; (2) Exclusivamente Comissionado

Declaro, na forma da lei e para todes os fins de direito, a veracidade das informagdes acima prestadas.

Jousy wys Ml
«_/  Adriana Maia Albini
Diretora Presidente
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ANEXO C - ATESTADO DE COMPATIBILIDADE

A portaria MPAS N2 440, DE 09 DE OUTUBRO DE 2013 - DOU DE 11/10/2013, que dispde sobre a ciéncia e

compatibilidade sobre aplicacfes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para conversio de cotas de fundos de investimentos, pelo responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
campatibilidade com as obrigacGes presentes e futuras do regime,

Pelo presente instrumento, Adriana Maia Albini, na gqualidade de presidente do PARANAGUA PREVIDENCIA,
instituido sob CNP) n® 02.542.807/0001-68, vem, por meio deste Atastado, declarar que as aplicacdes nos fundos:

Nome: CNPI:
Mame: CNPJ:
Nome: CNPJ:

que tém como caracteristica apresentar prazos de caréncia e/ou conversao de cotas superiores a 180 dias, e que
esses estdo em consondncia com a necessidade atuarial e compativels com as obrigagdes presentes e futuras do
regime,

Paranagua, 12 de novembro de 2020.

Adriana Maia Albini

Diretora Presidente
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